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Sala 6 hlut i islandsbanka
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Inngangur

Rriduneyid visar til br6fs umbo6smanns Alpingis, dags. 2. mars 2023, sem var6ar stilu 6 22,5yo hlut
rikisins i islandsbanka i mars 2022lrrir um 52,7 ma.k. i br6finu er rakin sir umra6a sem 6tt hefur s6r

sta6 um vi6skiptin og um tiltekinn m6ta6ila rikisins i beim. Far er einnig raki6 a6 pettir i undirbuningi
og framkvernd stilunnar hafi veri6 teknir til athugunar af Rikisendursko6un og ad i skjrslu hennar hafi
veri6 leitast vi6 a6 svara tilteknum spumingum um framkvamd og frigang sdlunnar. P6 hafi
stj6mskipunar- og eftirlitsneftrd teki6 skjrsluna til me6fer6ar og lrir liggi 6lit ba6i minni hluta og
meiri hluta neftdarinnar i pvi mili.

Fram kemur i br6finu ab m.t.t. ldgbundins eftirlitshlutverks umbo6smanns Alpingis falli pad utan

starfssvi6s hans ad f alla um ni6urstii6ur Rikisendursko6unar, a6 lvi marki sem i beim s6 tekin afstada

til bess hvort framkvamd stilunnar hafi samramst l6gum og vtindu6um sd6msisluhittum. Segir i
br6finu ad ekki ver6i s66 a6 i skjrslu Rikisendursko6unar s6 s6rstdk umftillun um mtiguleg 6lihmel i
tengslum vid kaup Hafsilfurs ehf. 6 hlutum i irtbodinu. Settar eru fram prj6r spumingar um stiluna, med

visan i iherslur embattis umbo6smanns i gegnum ti6ina 6 a6 s6rstiikum haefisreglum stj6mslslulaga s6

ekki eingiingu atla6 ad koma i veg Srir a6 6m6lefnaleg sj6narmi6 hafi 6hrif ri efti
sd6rnvaldsikvar6ana, heldur s6 hluwerk peina einnig ad studla aO trausti 6 pvi ad stj6rnvtlld leysi tr
m6lum 6 hlutlegan h6tt.

i spumingum umbo6smanns er pess m.a. 6ska6 ad r66uneyti6 geri grein [nir afsttidu r66herra til bess
hvort og !5 a6 hva6a marki hann hafr bori6 lagalega og stj6mskipulega 6bytg6 6 pvi a6 soluferli6 fari
fram i samremi vi6 ltig. Einnig ad ger6 s6 grein !,,rir undirbtningi s6lume6fer6ar hlutar rikisins i
islandsbanka og pvi hvort honum hafi veri6 haga6 pannig a6 tryggl vrcri a6 gett yr5i reglna

stj6mslslulaga um s6rstakt hefi pegar kemi aO 6kviir6unum r66herra um baO hvort tilbo6 skyldu
sampykkt eda peim hafna6.

Til a6 veita umbodsmanni par upplj'singar og rtikstudning sem 6ska6 er eftir mun r66uneyti6 fyrst gera

grein fl,rir lagalegum gnrndvelli srilunnar og hver 6byrg6 r60herra s6 6 pvi a6 siiluferli6 fari fram i
samremi vi6 ltig, p. 6 m. 6kve6i II. kafla stj6msfslulaga, samanber beiOni umbo6smanns um
upplj'singar og rdkstudning i bri6ja tttluli6 br6fsins.



N.est mun rilduneyti6 gera grein lyrir a6draganda, undirbirningi og framkvemd s<ilunnar. Verdur par

gerd grein fyrir pvi hvemig hafi verid i undirbirningi og framkvamd srilunnar teki6 tillit til reglna II.
kafla stj6rnslslulaga um s6rstakt hefi, pegar kemi a6 6kv6rdunum r66herra um s6lu, samanber beiOni

umbo6smanns um upplj'singar i d6rum tiiluli6 brdfsins.

,46 si6ustu ver6a veittar per upplj'singar og skj,ringar sem umbo6smadur 6skar eftir i flrsta tdlutid
b16fsins.

Lagaleg og stj6rnskipuleg Abyrgi 116herra

i 14. gr. stj6rnarsk6rinnar er kve6i6 6 um a6 r60herra beri 6byrg6 6 stj6marframkvrmdum iillum. Da6

er vidurkennd sd6mskipunarvenja a6 Alpingi geti sett 6 f6t stoftanir 6 m6lefnasvi6i ni6herra sem hann

hefur takmarka6ar yfirstj6munarheimildir yfir og l6ta slikar takmarkanir einkum og s6r i lagi ad

m6lsme6fer6 og rirlausn einstakra m6la. Me6 pvi a6 yfirstj6munarheimildir taka ekki til me6fer6ar
einstaka m6la koma r66stafanir sd6rnvalda sem samkvamt liigum nj6ta sj6lfstedis ekki til kasta

r66herra nema i undantekningartilfellum e6a a6 pvi marki sem umfangsmikil e6a regluleg vandam6l
komi i lj6s sem breg6ast parfvi6.

Sem 6byrg6ara6ili me6 m6lefnasvidi stofnunar ber r66herra ad vi6hafa almermt eftirlit me6 starfsh6ttum
og {6rrei6um hennar 6h66 pvi hvort henni s6 atla0 ad sinna verkefiium sinum meO sjiilfsta6um hatti.
Umbodsmadur hefur giarnan minnt 6 skyldur r66uneya i sambandi vi6 stofiianir sem nj6ta sj6lfsta6is
me6 framangreindum hatti, m.a. til ad breg6ast vi6 e grundvelli yfirsd6mar- og eftirlitsheimilda pegar

vitneskja er lrrir hendi um a6 starfshattir sjiilfste6rar rikisstoftrunar, sem heyrir stj6marfarslega undir
r66herra, s6u ekki i r6ttu horfi. Ad sama skapi geti komi6 til pess a6 ni6uneyi purfi a6 hafa vara 6 s6r
vegna eftirlitshluwerks pess og gera vi6eigandi r66stafanir ef pad teldi t.d. a6 slikt stj6mvald leg6i
almerurt prengri skilning i starfssviO sitt en leiddi afltigum e6a Slgdi ekki r6ttum m6lsme6fer6arreglum
vi6 urlausn m6la pannig a6 telja matti pa6 almennan annmarka.

Samkvemt l. gr. laga nr. 88/2009 um Bankasfslu rikisins er stofirunin s6rsttik rikisstoftun sem heyrir
undir r66herra. i stdrfum sinum nlitur Bankasj'sla rikisins talsver6s sj6lfste6is ltigum samkvemt, sbr.

svar r66herra e pskj. 1233 vi6 lrirspum par a6 litandi ri yfirstandandi ltigglafarpingi en par er me6al
annars visad til eftirfarandi i greinargerd med frumvarpi til laga nr. 88/2009:

Markmid .fnmvarpsins er ad tryggja fagleg afskipli islenska ikisins vid endwreisn og
uppbygging innlends fidrmrilamarkadar. Er lagt til ad komid verdi d fdt sjdlfstedri stofnun,
Bankaslslu rikisins, sem .fari med eignarhluti i fidnfilafirinekjum i samremi vid
eigendastefnu rikisins d hverjum tima.

Me6 ltigum nr. 155/2012 um sdlume6fer6 eignarhluta rikisins i !6rmdlafyrirtakjum var stoftruninni
fali6 mikilvegt hluwerk vi6 undirbrining og fiamkvemd sOlu ri slikum eignarhlutum. Er iltigunum
nrinar kvebid 6 um verkaskiptingu, sem skilgreinir a6komu r66herra amars vegar og Bankaslslu rikisins
hins vegar ad hverjum og einum verkpetti vi6 stilu 6 eignarhlutum rikisins. Dannig segir eftirfarandi i
greinarger6 me6 frumvarpi til laganna:

Af pessari upptalningu sist ad ldggjafinn hefur falid Bankasi,slu rlkisins vidtekt hlutverk vid
umsjts lu eignarhluta rikisins i fi drmdlqfyrirtekj um.

Af framangreindu lei6ir a6 r66hena bar stj6rnskipulega 6byrgd 6 r6dsttifunum sd6mvalda, br6i
r6Ouneyisins og Bankaslslu rikisins, i s6luferlinu 22. mars 2022. F6tt r66hena beri 6byrg6 6 a6

s6luferli6 fari fram i samrami vi6 ltig p6 kveda kigin sem s,rr segir 6 um a6 umsj6n me6 og 6byrg6 6
einstaka p6tturn ferlisins s6 skipt 6 milli r6duneytisins og Bankaslf'slu rikisins. R66uneytid f6kk i februar
2021, fyrir ffumritbo6 me6 hluti i islandsbanka, ltigmannsstofuna Landsltig til ad ftlista i mimrisbla6i
pau ribyrgdarskil sem ltigin kve6a 6 um. Hin ldgbundnu ibyrgiarskil eru einnig tiundu6 isvari rS6hena
i apnl2022 trpskj. 951 6 152. ldggiafarpingi.
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Fyrirkomulag stilunnar var i samremi vi6 6kva6i laga um s6lume6fer6 eignarhluta rikisins i
{rirm6lafyrirtekjum, w. 155/2012. Jafuframt var lrrirkomulagid i samremi vi6 ni6urst66u samreds i
rikisstj6rn, funda i r6dherranefnd og ltigbundins samr66s vi6 tvar pingneftrdir. Samkvamt ldgunum
skal siilume6fer6 byggja 6 greinarger6 r66herra, um fjnirkomulag og markmi6 stilunnar, sem borin
hefur veri6 undir t6rlaganeftd og efnahags- og vi6skiptanefnd Alpingis. 4'6 fengnum athugasemdum

neftrdanna og umstign Se6labanl<a islands getur r60herra gen breytingar 6 einsttikum p6ttum i
flrirhuga6ri stilumedfer6.

,46 loknu samrddi vid hin$efndirnar skal r66hena taka 6kvdr6un um hvort sblumedferd ver6i hafin i
samrami vi6 greinarger6ina. R66hena ber pi a6 fela Bankasj'slu rikisins a6 annast framkvamd
stjlunnar. i pvi felst m.a. a6 leita titbo6a, meta hau og annast samningager6. Bankasj,slu rikisins er
pannig fali6 med l<igum ad sqira sdluferlinu.

Ldgin kve6a ekki 6 um fiekari a6komu r66herra a6 s<ilume6fer6inni og gera ekki rid fy.rir frekari
afskiptum afhenni ffrr en kemur ad sampykki stilu og q/iir anikum undtrifin samninga. petta skal gert

med pvi a6 Bankasj,sla rikisins skili til r66hena r<ikstuddri tilltigu, sem r66herra tekur afstir6u til.

pegar afsta6a er tekin til bess hvort sala fari fram samkvrmt tilldgu Bankaslslu rikisins ber r66herra a6

leggja mat 6 hvort soluferli6 hafi samramst forsendum sem lagt var upp me6 samkvemt ldgum og

greinarger6.

Ad fengnu sampykki r66herra gerir framangreind umgy6rd 166 f;nir ad r66hena geti fali6 Bankasj'slu
rikisins ad annast frdgang vi6skipta.

A6 pessu sdgdu md visa til og taka undir ilyktun Rikisendursko6unar, i sh-foslu um stiluferli6 sem fram
f6r i mars 2022, um 6byrg6 r56herra og almennt eftirlit me6 pvi a6 stiluferli6 s6 i samrami vi6 pa6 sem

lagt var upp me6:

p6tt ekki si gert nid fyrir adkomu rddherra ad framkvemd scilunnar ber hann engu ad sidur
dbyrgd d pvi ad sdluferli4 si i samrcemi vid per.forsendur og pau skilyrdi sem kigd voru til
gntndvallar i greinargerd hans. Horutm ber Pvi ad hafa eftirlit med sciluferlinu og ganga ir
skugga um ad pad hafi verid i sqmr(Emi vid greinargerdi a ddur en hann tekar dkvtirdun um

sdlu.

i br6fi umbo6smanns er visa6 til undirritunar tilboda. Eftirfarandi uppllisingar utr pad atridi koma fram

i svari r66hena 6 pskj. 951 vi6 lnirspum 6 yfirstandandi ltiggjafarpingi:

I>ad lei\ir a.f edli itboda d bord vid Bau sem fram f6ru ijirti 2021 og mars 2022 ad frdgangr
d vidskiptum vi6 einstaka dskrifendur fer ekki .fram med undirritun. Lih og fi'am kenur i
athugasemdum vid frumvarp pad sem vard ad ldgum nr. 155/2012 er sala hluta med itbodi
Jr,lbrugdin beinni sdlu og er til ad mynda ekki um ad reda mat d einstaka tilbodum i slikuJbrli.
Ad sama skapi felst ekki i 2. mgr. 4. gr. laganna ad undin'itun eigi sir stad vegna hverrar og
etnnar dskriftar enda getur sd dskilnadur ekki dtt vid um tbod par sem dkv6rdun rddhera unt

si;lu teht til tqlsverds fidlcla tilboda d sama verdi.

Da6 skal nefnt a6 verklag og fiamkvamd slikra ftbo6a tekur mi6 af ldgum og reglum, sbr. m.a.

um{iillun um svonefnda lj'singarreglugerd sem visa6 er til h6r 6 eftir.

R66uneyi6 llgdist me6 ferlinu a6 pvi marki sem riskili6 er m.t.t. 6byrg6ar r66hena 6 pvi a6 lagalegum
skilyrdum og 6formum i greinargerd vari SIgt. Eftir a6 sriluferli6 h6fst rylgdust tveir starfsmenn

r66uneytis med fiamkvamd irtbo6sins, en nenari grein ver6ur ger6 fyrir adkomu peirra i tengslum vi6
um{ollun um framkvamd srilunnar.

Abyrgd r66herra 6 pvi a6 s<iluferli vegna eignarhluta islandsbanka i mars 2022 hafi fari6 fram i samrami
vi6 l<ig er sambarileg vi6 6byrg6 r66herra 6 pvi a6 s6luferli vegna eignarhluta islandsbanka i jini 2021
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hafi fari6 fram i samrami vi6 l<ig. Fetta 6 m.a. vi6 um 6kv€e6i stj6msislulaga um s6rstakt hefi. Mun
r66uneyti6 i nrsta kafla skira med hva6a hrtti undirbtningi sdluferlisins var h6ttad parurig a6 teki6
veri tillit til 6kvada II. kafla stj6msj'slulaga um s6rstakt hefi.

Undirbriningur siilume0ferOar

Addragandi

Afo.- u- sdlu 6 htutum i islandsbanka hafa lengi veri6 6 dagskr6 stj6mvalda og Bankasj,sla rikisins
hefur um rirabil unni6 ad detlun um hvemig best yrdi stadi6 ad sliki s<ilu.

Dann 4. mars 2020 lagdi Bankasyisla rikisins fram tilldgu til r66herra um a6 setja fimmtungshluta i
islandsbanla i stiluferli par sem samhli6a yr6i stefnt a6 skr6ningu bankans 6 skipulegan
ver6br6famarka6. Fylgdi med tilltigunni itarleg sklirsla Bankasj,slu rikisins: Eignarhald og sala 6

islandsbanka hf.: Stiiduslryrsla vardandi fyrirhugada st)lumedferd.

i slcjrslunni lag6i Bankaslsla rikisins drtig a6 siilu 6 hlutum i islandsbanka hf. i nokkrum skefum, par

sem i,rst 1r6i samhli6a skriningu hlurabr6fa islandsbanka d skipulag6an ver6br6famarka6, almennt

ritboS 5 hlutum og til hli6ar bein sala 6 hlutum i bankanum, nefird uppbo6sleiS i tilltigu Bankasj'slu
kisins. i framlaldinu yrdu si6an seldirminni hlutir i bankanum me6 tilbo6sfyrirkomulagi. i tilltigugerd

sinni horf6i Bankasfsla rikisins nokkud til s6lu hollenska rikisins 6 hlutum pess i ABN AMRO, sem og
fordema um notkun 6 pessari lei6 vi6 s<ilu 6 rikiseignum annarra rikja.

Me6 br6fi dagsettu 16. mars 2020 afturkalladi Bankas;isla rikisins till<igu sina til r66herra um s6lu 6

fimmtungshlut i islandsbanka, me6 visan til peirrar 6vissu sem heimsfaraldur COVID-I9 haf6i 6 peim

tima skapad 6 {rirm6lamtirku6um. Bankas;y'slan gerdi si6an a6 nlju tilliigu um skrihing! 6 hlutum i
islandsbanka 6 skipulegan verdbrdfamarka6 og um stilu 6 6tilgreindu magni hluta i almennu ritbodi .

Me6 pvi a6 sk6 hlutabr6f islandsbanka ii skipulegan ver6br6famarkad, 66ur e6a samhli6a pvi a6 hlutir
i bankanum yrdu bodnir til stilu 6 almennum marka6i, opna6ist $rir nyija lei6 vi6 stilu 6 hlutum i
bankanum sem er fr6brug6in hef6bundinni tilbo6sstilu, sem rl6ur hafdi ti6kast vi6 srilu 6 eignarhlutum
rikisins i i,rirtekjum. Um pennan mismun 6 a6fer6um er s6rstaklega fialla6 i greinargerd med
frumvarpi til laga nr. 15512012, en i sklringum vi6 4. gr. fiumvarpsins segir m.a. (med

dherslubreytingum 160uneyrisins):

!'msar leidir koma til greina vid sr)lu a eignarhlutum i fidrndlafyrirlakjum, t.d. almennt utbod
verdbrdfa, skrdning brifa fidtmdlaftirtekis d skipulegum verdbrdfamarkadi eda tilbodssala.
Sala hlutq med utbodi eda skrdning brr{o i kauphdll er .ferli sem er frdbrugdid hefdbundinni
tilbodsscilu. Sem demi er ekki um mat i einstaka tilbodum eda eiginlegar samningavidredur
vid einstaka kaupendur ul reda pegar almennt itbod ela skrdning brifa fer fram.

Hlutabr6f islandsbanka voru tekilr til vi6skipta 5 adalmarkadi Nasdaq Iceland pann 22. jfui 2021.
Nasdaq Iceland rekur skipulag6an verdbr6famarka6 h6r 6landi, en adalmarka6urinn par sem hlutabr6f
islandsbanka voru tekin til vi6skipta ver6ur her eftir nefndur kauphdll.

Samhlida sk6ningu islandsbanka i kauphtill f6r fram almennt itbod 6 hlutum par sem riki6 seldi 35%
hlut i bankanum. Var lrirkomulagi6 pannig ad lj6rm6lar66herra bau6 hlutinn til sdlu 6 Snirfram
dkvednu verdbili og g6tu allir sem uppSllhr skilm6la ftbodsins 6ska6 eftir ad kaupa hlut. Vard
ni6ursta6an st a6 rumlega 23.000 a6ilar skr66u sig lnir hlut i islandsbanka og er betta ldlmennasti
eigendahopur almenningshlutafelags d islandi.

Hinn 20. janriar 2022 lag6i Bankasjsla rikisins ftam tilltigu til r66herra um stilume6ferd 6 eftirsta6um
eignarhlut i islandsbanka hf. Med tilltigunni folgdi minnisblad Bankasyslu rikisins til rddherra. i
minnisbla6inu er peim s<ilua6fer6um sem stofnunin leggur til a6 stu6st ver6i vi6 n6nar lj,st, m.a. me6

hli6sj6n afmeginreglum um s6lume6fer6, me6 eftirfarandi hatti:
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i y6si pessara meginreglna og marlonida, dsamt vidleknum venjum d hlutabrifamiirkudum,
verdur vid sdlu eftirstanddndi eignarhlutar rlkisins i islandsbanka horft tit fic;gurra
sdluadferda. i fyrsta lagi sdlu med titbodsfyrirkomulagi (e. accelerated book build, eda ABB),
i ddru lagi sbht med .full markadssettu itbodi (e. ftlly marketed offering), i pridja lagi
midlunardetlun (e. trading plan) og i fiirda lagi med ttglfu skiptanlegra skuldabrifa (e.

exchangeble bonds).

i minnisblabinu er siilu med tilbodslnirkomulagi frekar t!st. Far segir m.a.:

Sala med tilbodsf,rirkomulagi fer fram d einun til tveimur dtigum. Til ad tryggja ad itbodinu
ljiki d farselan hdtt er dkvednum fidlda fa{jddesta bodid ad mdin'ita tnlnadaryfirl!'singar
vi6 upphof hverrar sdlu (e. wall crossed) og bia peir par af leidandi timabundid yfir
innherjaupplj,sirtgtm. Er pd oflast un ad reda fidrfesta, sem annad hvort eru pegar eigendur

i undirliggjandi felagi eda hafa gelid til kynna dhuga d ad taka pdx i.frekari sdlu hluta af hdlfu

radondi eiganda. l>egar dhugi peirra liggur fyrir um verd og mdgn er svo tekin dkvdrdun af
hdlfu seljanda og rddgjafa hans ad tillg'nna um almennt tbod d hlutum eftir lolam markada til
hafra fiddesta. Eftir pad gefst pessum fiarfestum svo timi pad sem eftir lifir dags til ad skila

inn askifnm, en nidurstddur thhnunar puda p6 ad liggia lyrir ddur en markadir med hlutina
opna ddginn eftir.

A grundvelli umfiollunar um per mismunandi tegundir stilua6ferda sem stae6u til bo6a taldi Bankasfsla

rikisins r66legast ad nldast i/rst i stilu 6 eignarhlutum i islandsbanka hf. me6 tilbo6stzrirkomulagi og

siOar meb bltindu af tilbodslnirkomulagi og midlunarlatlun.

i greinarger6 r66hena til Alpingis 10. febriar 2022 var ninar gerd grein lirir lnirhuga6ri framkvemd

stilunnar, par sem segir m.a.:

Sala med tilbodsfit'irkomulagi fer .fram med peim hetti ad srilurddgiafar kanno dhuga hefra

fidrfesta d einum eda tveimur dtigum og afla pannig uppllitsinga um vilja peirra til ad taka pdtt

i itbodi, med svipudu .fyrirkomulagi og var gert i .frum tbodinu. ti grundvelli lessara
uppli,singa er st'o tehn dkvdrdun um hvort ad rddist verdi i titbod og hversu st6r hlutur verdi

seldur. Si dkt i)rdun y'di tekin eftir lokun markada og dkvardast itbodsverd af lokaverdi pess

dags. Nidurstddur tithlunmar purfa ad liggja.fyrir ddur en markadir opna daginn eftir og pvi
gefst litiil timi lil ad dh,eda ndkvema rithlunm. Verd er dkvedid med hlidsj6n af lokaverdi

ritbodsdags. Um er ad reda lang algengush, adferdina sem rddandi hluthafar tita sir vid s(ilu

d st\rum hlutum i sh"idun.filtigum d evr6pskum hlutabrifamarkadi.

i titkynningu r66uney4isins um stiluna, dags. 18. mars 2022, kom fram a6 r66hena hef6i teki6 dkvtirdun

um ad he{a framhald srilume6fer6ar i samraemi vi6 flnirliggiandi greinarger6 sem liig6 hafdi veri6 forir
f6rlaganefnd og efnahags- og vidskiptanefird Alpingis. A peim gnrndvelli og me5 visan i sj6narmid

sem par eru rakin var Bankasfslu rikisins fali6, a6 htif6u samrddi vi6 r66herra um timasetningar,

skiptingu ifanga og stilua6fer6ir, ad tryggia aO ritferslur d ttbo6s- og rithlutunarskilm6lum yr6u i
samrrcmi vi6 greinarger6ina og meginmarkmi6 i eigendastefnu rikisins lrrir {rirm6lafyrirte ki, svo sem

framast vrri kostur og mrigulegl veri: i) ad 6fiam yr6i stu6la6 a6 aukinni samkeppni 5 !6rm6lamarka6i;
ii) a6 6fram yr6i horft til bess ad vidhalda dreif6u eignarhaldi og {iilbreyileika i eigendah6pi

islandsbanka; iii) a0 horft yr6i til pess, vi6 titfarslu og fthlutun i kjti,lfar tilbo6slrirkomulags og ef
negianleg umframeftirspum yr6i i slikum ttbodum, aO {6rfestar sem horfi til lengri tima lArfestinga
yr6u lrrir minni sker6ingu en skammtima{6rfestar.

i tittl.nnlngu Bankaslslu rikisins 22. mars 2022 tm a6 stiluferlid vari hafi6 kom fram ad r66ist yrSi i
st lu ad minnsta kosti 20% af ttistandandi hlutaf6 islandsbanka sem jafngilti 400 millj6n hlutum, med

rntiguleika 6 a6 stakka ritbo6i6 og auka vi6 {tilda seldra hluta. Fl kom fram hverjir yr6u umsj6naradilar

ritbo6sins, srilur66gjafar og sdlua6ilar, sem og hverjir varu l<igfia5ilegir 1669lafar. D6 sagdi:
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Akvtirdun um itbodsgengi og endanlegon fiiilda seldra hluta verdur riikstudd df Bankasyslu

ikisins en endanleg dkvdrdun er i htindtm fidrmdla- og efnahagsrddherra. Fessi dkviirdun
verdur tekin pegar de adar ni'ursttidur ir stiluferlinu liggja fyrir og ad teknu tilliti til medal
annars eflirfarandi pdtta, dagslokagengis htutabrifa islandsbanka d adalmarkadi Nasdaq

lceland, markadsadst@dna, eftirspurnar dsamt ddrum pdttum.

Tillqtnnt verdur um utbodsgengi og endanlegan fidlda seldra hluta i strstakri lillEnningu.

Gert er rdd fyrir ad ithlutun fari fram ad vidskiptum loknum og ithlutun hluta til heirra
fiddesta sem sekjasl ellir ad taka bdft i vidskiptunum verdur dkvedin af Bankaslslu rihsins i
samrddi vid umsj6naradilana. Sdfrun tilboda hefst pegar i stad og getur lokid hvener sem er
med sktimmum fy'itvara. Gert er rdd fyrir ad nidursltidur sdluferlisins verdi birtar fiirir opnun

markada pann 23. mars 2022 kl. 9:30. Uppgjdr vidskiptanna fer fi'am pann 28. mars 2022.

Undirbiningur m.l.t. reglna um sArstakl hefi og fyrirkomulags itbods

Af helfu r66uneytisins er vi6 undirbrining, lessa m6[s sem og annarra, horft til hafisreglna
stj6msj,slur6ttarins sem lhnist eru ltigfestar e6a byggdar d 6sk66ri meginreglu stj6msislur6ttarins.

Vi6 undirbtning ri6uneytisins var vi6 pad mi6a6 a6 hrfisreglur stj6msislulaga gildi um pri starfsmenn
stj6rnsislunnar sem koma a6 ger6 samninga lrrir htind stj6mvalda, taka pAtt i undirbuningi og
samningsumleitunum e6a taka iikviirdun um hvort gengid ver6ur til samninga sbr. l. mgr. 4. gr.

stj6rnsislulaga. Detta getur einnig 6tt vi6 um p6 starfsmenn sem stj6mvtild f6 til r66glafar e6a til
adstoOar.

Fad er pvi afstada r66uneyisins a6 reglur um s6rstakt hafi geti sta6i6 i vegi fyrir pvi a6 ni6herra e6a

starfsmenn sd6mvalda, og eftir atvikum r66giafar peina, komi a6 undirbtningi og stilu hluta i
!6rm6lafinirtakjum skv. ldgun fi. l55l2}l2. Ahnf vanhafis eru pau aO s6 sem er vanhefur til
me6fer6ar m6ls m6 samkvemt 4. gr. laganna ekki taka p6tt i undirbirningi, me6fer6 e6a irrlausn !ess. i
5. gr. laganna segir a6 starfsma6ur e6a nefndarma6ur, p.e. s6 sem kemur a6 m6linu afh6lfu stj6mvalda,
sem veit um 6stadur er kunna a6 valda vanhafi hans skuli 6n tafar vekja athygli yfirmanns stofirunar
eda formanns stj6rnslj,slunefndar d peim.

Eins og ffn er raki6 var bad tillaga Bankasj,slu rikisins a6 riki6 myndi losa um eignarhlut sinn i
islandsbanka i nokkrum skrefum bar sem eftir almennt rltboo og skniningu hlutabr6fanna i kauphtill,
yr6i notast vi6 svonefrrt tilbo6sfinirkomulag. Sala me6 tilbo6sfyrirkomulagi er giaman vi6h6f6 til a6

bj66a irt hluti i pegar skr66u f6lagi til hefia larfesta, 6n ftgefu s6rstakrar skr6ningarlj,singar. Hugtaki6

,,hefir !6rfestar" var notad um p6 lrirfesta sem t6ldust fag{riLrfestar, sbr. skilgreiningu i 14. t6lul. l.
mgr. 4. gr. laga nr. ll5l202l um marka6i frrir {6rm6lageminga. Hugtaki6 6 uppruna i svonefndri
llsinganeglugerd, regluger6 Evr6pupingsins og r66sins (ESB) 2017ll129 um lfsingu sem birta skal
pegar ver6br6f eru bo6in i almennu irtbodi eda tekin til vidskipta 5 skipulegum marka6i. i rikva6i d.
li6ar 2. gr. lyisinganeglugerdarinnar er a6 finna skilgreiningu 6 almennu fitbodi. Er almennt ftbo6
skilgreint sem hvers kyns bo6 til adila, i hva6a formi og me6 hva6a hetti sem er, bar sem fram koma
nagjanlegar upplj'singar um skilmiila irtboOs og verdbr6fin sem eru bodin til kaups til a6 {6rfesti s6

kleift a6 6kveda ad kaupa e6a a6 l6ta skr6 sig f.rir peim ver6brefum. Undir betta falla einnig ver6br6f
sem eru markadssett og/eda seld ryrir tilstilli frlrm6lamillili6a- Undir petta fellur m.a. ritbo6 me6
tilbo6slnirkomulag (e. accelerated bookbuilding).

Af h6lfu r6Ouneyisins var vid undirbfning stilunnar mi6ad viO a0 i opnu almennu ritbodi, eins og pvi
sem h6r um re6ir, se radherra almerntt ekki kunnugt um pad hve{ir pa6 eru sem koma til med a6 vera
kaupendur og ekki er gert 166 firir pvi a0 r66herra geti haft 6hrif 6 pa6 hvort til vi6skipta stofrrist vi6
einstaka aoila sem uppllla almenn skilyr6i ttbo6sins til p6ttttiku.
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R66uneyi6 heflr teki6 opinberlega undir 6bendingar sem fram koma i skj,rslu Rikisendurskodunar um
a6 standa hef6i 6tt betur a6 kynningu til almennings 6 lnirhugu6u stilufinirkomulagi. Fyrirkomulagi6
haf0i ekki 6dur veri6 nota6 vegna sdlu 6 hlut i {6rm6lafyrirtaki i eigu rikisins h6r 6 landi, en notast var
vid lad vegna siilu 6 hlutum i Arion banka iiri6 2019. Fyrirkomulagi6 er miki6 nota6 erlendis vi6 sdlu
6 hluhrm i sk66um fdltigum, ekki sist 6 hlutum i eigu rikja. bi hefur r66uneytiS einnig teki6 til s6rstakar
sko6unar !6 dbendingu Rikisendursko6unar ab tilbodsSrirkomulagi6 s6 a6 hennar mati um margt
6formlegt og beri e6li m6lsins samkvamt rik einkenni starfshefta sem ti6kast 6 !6rm6lamarka6i en

samr,.imist si6ur starfshrittum opinberrar stj6msj'slu, sj6 bls. l0 i skjrslu Rikisendurskodunar.

Sdluferlid i mars 2022 f6r i stuttu meli pannig fiam ad Bankasjrsla rikisins og redgiafar hennar byrju6u
6 a6 kanna marka6sa6ste6ur. Eftir markadspreifingar mat Bankasisla rikisins pa6 svo aO eftirspum
vari i marka6i eftir hlutum i bankanum og a6 liklegt vrri a6 6sattanlegt verd fengist. i framhaldi af
pvi mati f6l Bankaslisla rikisins stilurS6gjtifum a6 safna skr6ningum lrrir hlutum, til pess aO stadreyna
berur vilja f6rfestanna til vidskipta, p.e. a6 f6 n6nari uppllsingar um paO verO og magn (ftilda hluta)
sem a6ilar hef6u vilja til a0 kaupa. Skr6ningar voru ekki bindandi og skuldbinding i sbluferlinu var6
ekki til &n en ikvdrdun r66herra um magn og verd 16 forir, sbr. skirslu Rikisendursko6unar, bls. 50.
Skriningar i irtbo6inu eru einnig neftrdar tilbo6 i giignum Bankasjslu rikisins og hj6 Rikisendursko6un,
en r66uneyi6 bendir 6 ad notkun 6 or6inu tilbo6 6n frekari skj.ringa geti valdiO ruglingi og a6 hatta s6

6 a6 lvi verdi jaftra6 vi6 hugtakid tilbo6 i skilningi samningalaga nr. 7/1936.

Hin 6skuldbindandi skdning gat i bessu fyrirkomulagi fali6 i s6r yfirlfsingu um iihuga um kaup 6

mismunandi ver6um og i mismunandi magni fr6 sama a6ila e6ajafrrvel eingdngu um magn. R6tt er aO

leggia iherslu 6 a6 6 pvi timabili sem skrdningum er saftrad 16 ekki ffrir skuldbinding af h6lfu rikisins
um ad selja og peir sem sk66u sig q/rir hlutum, eda listu vilja til kaupa, vissu a6 lessar upplj,singar
yrdu nittar til ad leggja mat 6 ba6 hvorr og p6 ii hvada verdi hlutir 1,r6u bodnir til sitlu. i bvi
stilufinirkomulagi sem var viohaft ln skylrt lrrir aO pad veri hluwerk r66herra aO taka 6kvtir6un um
magn og verd 6 hlutum sem bo6nir yr6u til sdlu. Fa6 er hins vegar hlutverk Bankasj,slu rikisins a6
annasl um alla framkvemd m6lsins og gera tilldgu til ni6herra um magn og ver6, eftir a6 hafa lagt mat
6 kaupvilja {rirfesta igegnum skrriningar peirra. Komu pessar uppl}singar m.a. fram i tilkynningu sem

birt var i kauphdll um upphaf siiluferlisins pann 22. mdrs 2022.

Vid undirbfning s<ilumedfer6arinnar i r66uneltinu var unni6 [t fri pvi a6 vinna vi6 ad alla upplj'singa
um vilja !rirfesta til kaupa ri hlutum fari alfari6 fram utan rd6uneytisins og afh6lfu Bankas!'slu rikisins,
i samrami vi6 verkaskiptingu laga ff. 155/2012. Mi6ad var vi6 ad r66hena fengi upplj'singar um pr6un

eftirspumar og verdbils og eftir atvikum upplisingar um allra sterstu lerfesta, innlenda og erlenda,
sem slindu 6huga rl kaupum. A'6 66ru leyti var ekki gert rri6 ffrir a6 r66hcrra fengi upplj,singar um

{6rfesta e6a lista yfir adila sem metnir hef6u veri6 hrfir og llst hef6u 6huga 6 ad kaupa hluti. Vi6
undirbirning m6lsins i r66uneytinu var jaftframt gengid rit frri pvi ad afskiptum ridherra af
vidskiptunum lyki me6 rikv<ir6un um paO magn og ver6 sem bo6i6 skyldi til kaups, f.e. a6 r66hena
tzeki ekki p6tt i fregangi vi6skiptanna e6a hef6i aokomu ad uthlutun ii hlutum til kaupenda,

Starfsmenn r66uneytisins voru 6heyrnarfulltruar 6 fundum sem Bankasisla rikisins hdlt me6 r66gitifum
og peim verdbr6fafyrirtekjum sem <innu6ust um sanrskipti vi6 6hugasama bj66endur, eftir lokun
markada lann 22. mars 2022. Var hlutverk leina a6 Slglast rne6 ferlinu, p.m.t. frr6un eftirspurnar, og
upplisa redherra efpeir teldu a6 framkvemd stilunnar viki fr6 leim almennu markmi6um sem s6lunni
voru sett samlffemt Peiri heimild sem veitt var Bankasj,slu rikisins. Starfsnriinnum r6duneytisins hef6i,
5 grundvelli nldgjafarskyldu sinnar, sbr. 20. gr. Stj6rnan66slaga, bori6 a6 upplj,sa r66herra ef fram
hefdu komid uppllisingar sem ktilludu 6 mat 6 hefi hans eda vidkomandi starfsmanra, sbr. m.a. 5. gr.

stj6msj,slulaga. Fessi skylda starfsmanna stj6mvalda hefur i framkvemd veri6 tulku6 run:l, p.e. ad ef
vafi er um hrfi skuli uppllisa um !a0.

Komi fram upplli,singar sem gefa tilefni til a6 kanna hvort vanhafi sd til stadar samkveemt reglum um

s6rstakt hefl, hvort sem er vid undirbtning af hdlfu stofnunar, riidune)tisins e6a r56gjafa, leggur
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starfsf6lk r66uneytisins mat d mtigulegt vanhafi og aflei6ingar pess. Vi6r.e6um og annani m6lsme6fer6
sem 6hrif getur haff 6 6kvardanatdku er i slikum tilvikum frestad eins og kostur og ptirf er 6, 6 me6an
slikt mat fer fram. Lei0i matiO i lj6s a0 um vanhafi r66herra s6 a0 ra6a er r66hena upplystur um pa6.

i 6kvabi 5. gr. laganna segir a6 yfirma6ur skuli sj6lfur taka 6kvtir6un um hvort hann viki sati ef vafi
leikur 6 um hefi hans. i peim tilvikum pegar fela larf ii6rum r66hena a6 fara me6 m6l parf ad koma
rtikstuddu erindi par ad lttandi til forsatisr66herra.

Framkvamd stilume0ferOar m.t.t. reglna um s6rstakt heli.

R6duneyi5 telur ekki 6stedu til pess a6 rekja framkvemd stilunnar i smdatri6um i svari pessu en leyfir
s6r ad visa til skjrslu Rikisendurskodunar par sem fiamkvamdin er rakin sem og upplisingagidf til
r66herra 66ur en hann t6k 6kvrir6un um stilu. i tillum meginatri6um f6r framkvemd stilunnar fram me6
peim hatti sem ni6uneli6 bj6 sig undir.

Vardandi samskipti vi6 6hugasama !6rfesta h6r 6 landi, var framkvamdin pannig a6 Bankasj'sla rikisins
r66i ver6br€falrrirtaki tit pess a6 kanna 6huga 6 marka6i. Var pa6 hlutverk vidkomandi
verdbr6fafyrirtekja a6 stadreyna a6 vi6skiptamenn uppfolltu skilmela ttbodsins til a6 kaupa hluti. D6

voru eignastj'ringa$rirteki og eignastlringadeildir vi6skiptabanka hefir m6tadilar i sdluferlinu, p.e.

peim var heimilt sem heefum {6,rfestum a6 koma fram Snir hiind 6skilgreindra vi6skiptavina.

Upplj,singar sem ridheta.fikk vid medlerd mdlsins

R66uneyti6 visar til slcj.rslu Rikisendursko6unar vardandi per upplfsingar sem r60herra f€kk vi6
me0fer6 m6lsins og i aOdraganda rii<vdrdunar hans um ad heimila stilu i hlutum i islandsbanka, en bar
upplj'singar sem ni6hena f6kk voru eftirfarandi:

R66uneyti6 f6kk samantekt Ii6 !6rm6larri6gjafa Bankasj,slu rikisins um stiidu 6huga sterstu
vrntanlegra kaupenda um kl. 2l :00, en um var adallega a6 ra6a sterstu lifeyrissj66i landsins og st6ra
erlenda {rirfestingarsj66i, sbr. lfsingu i skjrslu Rikisendurskodunar bls. 60.

Tillaga Bankasfslu rikisins til r66herra, me6 rtikstuddu mati, var send r66herra med br6fi kl. 2l:40. i
br6finu komu fram upplj,singar um ad 6 milli 150 til 200 hefir firirfestar, islenskir og erlendir, hefdu
skr66 sig lnir hlutum i ftbodinu f],rir allt a6 100 ma.kr. Voru l6rfestamir ekki nafrrgreindir og var paO

til samramis vi6 pa6 sem lagt var upp me6 i undirbriningi m6lsins.

i framhaldi afm6tttiku 6 br6fi Bankasj,slu rikisins 6ska6i r66uneyti6 effir a6 f6 ttiflu sem slndi flokkun

!6rfesta, lOlda peina og hlutfall tilboda hvers flokks af heildinni, 66ur en r66herra svara6i erindi
Bankasj,slu rikisins um heimild til ad ljrika stiluferlinu me6 stilu hlutabr6fa og var hrin veitt. Bankasyi,sla

rikisins t6k saman umbednar upplisingar og setti upp i ttiflu med sundurgreiningu 6 skiningum og
sendi r66uneyinu kl. 23:17. Er taflan birt i skfrslu Rikisendurskodunar, bls. 6l . i tbflunni eru [ri,rfestar
ekki nafngreindir, en flokka6ir eftir flokkun sem Bankasj,sla rikisins nota6ist vi6 og gafri6hena sjn ri

{tilbreytileika 6skrifta, en {tilbreytni i kaupendah6pnum var ein afiiherslum ni6hera.

Me6 br6fi sendu si6ar sama kvdld veitti r66herra, me6 visan til br6fs Bankasfslu rikisins heimild,
san flamt 4. gr. laga nr. l55l212l, til siilu ri 450 millj6n hlutum rikisins i islandsbanka. d verdinu I l?
k. pr. hlut. Einnig veitti hanr Bankasfslu rikisins heimild til a6 r66stafa seldum hlutum til 6skriftaa6ila
i samrami vi6 vi6mi6 um skiptingu 6 milli helstu flokka sem kynnt voru i br6fi stofnunarinnar. Var
Bankasj'slu rikisins veitt umbo6 til pess a6 ljfka sdlume6fer6inni i samrami vi6 hina veittu heimild.
Me6 pessari 6kvrir6un lauk afskiptum r66herra og r66uneytisins af stiluferlinu.

Eftir ad 6kv<irdun um ver6 og magn 16 ffrir undirritadi Bankasj,sla rikisins vi6auka vi6 samninga
stofrrunarinnar vi6 Landsbankann, Citi, JP Morgan og HSBC Continental Europe, en fessir bankar
t6kust 6 hendur uppgltirs6hathr (e. settlement underw ting) vegna ttbo6sins. i pvi f6lst a6 pessir bankar
ibggdust inrl'nar tilgreindum hlutftillum uppgibr vi6 Bankaslslu rikisins afh6lfu peina fi6rfesta sem
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irthluta6 yr6i til, enda sampykktu peir ikviirdun r66hena um verd og magn, me6 undirritun 6

vidaukasamningi vi6 stilusamninginn.

A grundvelli heimildar r66herra skipti Bankasj'sla rikisins fiambodnum hlutum ni6ur 6 milli
tArfestanna og markadi med peim hani a6 fram kom hva6a hluti vi6komandi {6rfestum stadi til bo6a
a6 kaupa i ttbodinu. Gega uppgjdri 6 kaupverdi fengust hlutabrefin a{hent. Dessi vidskipti voru
framkvemd me6 rafranum hetti i gegnum vi6skiptakerfi vi6komandi {6rm6lalnirte kis.

Me6 br6fi dags. 30. mars 2022 6ska6i r66uneyid eftir uppllsingum um m6tadila rikissj66s vegna siilu
6 hlutum i islandsbanka pann 22. mars 2022. Bankaslsta rikisins veitti ni6uneytinu par upplfsingar
pann 6. april 2022, en taldi a6 um vari ad rada upplj,singar sem nj6ta Ettu trunadar. R66uneytiS lagdi
mat d !a6 hvort pa6 teldi ad upplfsingamar fdllu undir ltigbundna pagnarskyldu. Var pa5 ni6ursta6a
r66uneytisins a6 svo vari ekki og birti opinberlega lista yfir kaupendur.

i peim upplj,singum sem r6duneytid f6kk afhentar pann 6. april 2022 kom fiam a6 f6lagi6 Hafsilfur
ehf., hafi keypt hluti a6 nafover6i 469.005, eda sem svarar til 0,1042% afpeim hlutum sem seldir voru
pann 22. mars 2022. Da6 eru um 0,02% af heildarhlutaf6 ibankanum.

S6rstakar hefisreglur og a6koma rd0herra ad ftboOinu

Ri6uneyi6 telur a6 pa6 valdi ekki sj6lfkrafa vanhefi r66hena, i gmndvelli reglna um s6rstakt heefi, ad
a6ili honum tengdur, skv. l. mgr. 3. gr. stj6msislulaga, taki beft i almennu ttbo6i sem tengist
stilume0ferd eignarhluta rikisins i {6rm6lalnirte kjum, skv. l6gum nr. 15512012. Vi6 rirlausn um
mdgulegt vanhrfi r66herra, efuppllsingar um m6gulegar vanhafisiste6ur afpvi tagi kamu fiam, yrdi
ad meta atvik og a6str6ur heildstatt og lita til pess hvers e6lis mrlli6 er, hvert hlutverk r66herra er i
sliku ferli ldgum samkvemt og i hve{u a6koma og afskipti r66herra og starfsmanna hans af miilinu
felast.

Ef slikir hagsmunir teljast mjdg verulegir, og n6tengdir r66herra, kann a6 koma upp sri sta6a ad haru1

ver6i almennt vanhrcfur til ad koma a6 6kv6r6unum i tengslum vi6 slikt ttboO. A hinn b6ginn getur
r66hena veri6 vanhafi.u i einstokum samskiptum og afskiptum og m6li sem var6ar hann verulega p6tt

hann verdi ekki almennt vanhafur. Fd getur e5li mdls og atvik veri6 me6 beim hzetti ad ekki s6 talin
hatta il a6 6m6lefnaleg sj6narmi6 hafi ni6i6 ftir og eigi hafi veri6 um vanhefi a6 ra6a i skilningi
hefi sreglna sd6msislurettar.

Vi6 mat 6 framangreindum 6litaefuum parfad leggia mat 6 pa6 hvort peir hagsmunir sem um ra6ir hafi
veri6 bess e6lis a6 valda vanhefi r66herra i skilningi l. mgr. 3. gr. stj6msislulaga og hvort pau

sj6narmi6 sem lita parf til vi6 slikt mat hafi veri6 pess e6lis ad hetta hafi verid 6 ad 6m6lefnaleg
sj6narmi6 r66u ftir vi6 6kvar6anatiiku r66herra, sbr. 2. mgr. 3. gr. sdmu laga.

Hvernig reglum stj6rnsfslulaga um s6rstakt hafi var fullnegt

R66uneyi6 hefur tali6 a6 vi6 mat rl mogulegu vanhafi r66herra hafi mikla pj'6ingu ad lita til pess hvada
reglur gilda um almenn ttbo6 afhessu tagi og framkvemd peina og hvemig adkomu r66hena a6 sliku
ferli er hdttad. Jafnlramt parf a6 sko6a hva6a upplli,singar r66herra haf6i i reynd fengiS vi6 pd

dkvardanatriku i lj6si |ress hlutverks sem honum er marka6 i siiluferlinu, sanrkvamt ltigum nr. 15512012.

Samlvemt kigum nr. 155i2012 er pa6 ekki hlutverk r66herra a6 koma aO stilume6fer6inni sem sliki,
eiga i samskiptum vi6 bj66endur og f5 upplfsingar um einstdk tilbo6 eda bj66endur pegar um almenn
ttbo6 er ad ra6a, sbr. 4. gr. laganna. Med visan til pess ver6ur ekki lagt til gmndvallar a6 6 r66herra
hafi hvilt skylda til a6 afla uppllisinga um einstaka bj66endur, enda voru slikar upplj,singar ekki
naudsynlegar til ad hann geti teki6 6kv6rdun bygg6a 6 fullnegjandi grundvelli um hvort sambykkja
Etti rbkstudda tilldgu Bankaslslu rikisins um verd og magn i irtboOinu.
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Degar liti6 er til a6komu r66herra ad ferlinu og hvada upplj'singar hann f6kk 6 me6an 6 ftbo6inu st66,

telur r66uneyid a6 r66herra hafi haft fullnegjandi upplfsingar og yfirsin yfir pr6un heildareftirspumar
i tilbo6sferlinu til ad taka ,kvtirOun um siilu eignarhluta rikisins 6 grundvelli till6gu Bankasj'slu rikisins,
eins og n6nar var raki6 h6r a6 fiaman.

R66hena f6kk hins vegar ekki upplj'singar um almenna bj60endur vi6 medfer6 m6lsins.

Vi6 undirbirning m6lsins var r66gert a6 verklagi6 yT 6i me6 framangreindum hetti og ekki ver6ur s66

a6 brug6i6 hafi veri6 tt afpvi sem lagt var upp me6 i feim gtignum sem htifdu veri6 birt opinberlega
fyrir [tbo6i6 eda lad verklag sem lagt var upp me6, sem var j afrrfiamt i samremi vid pa6 verklag sem

vi6haft hafbi veri6 i frumirtbo6inu i jfni 2021.

Komid hefur fram opinberlega, m.a. i minnisbladi r66uneyisins til {6rlaganeftdar Alpingis sem birt
var i zpnl2022, ad uppllisingar hafi ekli legi6 fyrir i r66une),tinu um a6 f6lagi6 Hafsilfur ehf. hafi veri6
me6a[ kaupenda i ftbodinu og ad r66herra var ekki kunnugt um !a6 pegar il.kviir6un var tekin um ver6.

irtbodsster6 og atri6i sem skyldi taka mi6 afvi6 rithlutun. Detta var6 r66herra og r6dune)'tinu flrst lj6sl
pegar listi yfir kaupendur barst fr6 Bankaslslu rikisins ad ftbodi loknu.

i minnisbla6i nl6uneytisins til {erlaganeftdar segir um letta atriOi:

Ad pvi ervardar htzfisreglur stj6rnslisluritlar voru engar adstadurfyir hendi sem voru lil pess

.fallnar ad valda vanhefi rddherra, med visan til pess hver adkoma rddlterra og rddwteytisins
yar ad fyrirkomulaginu og pess ad Bankasj'sla rikisins var franrkvemdaradili stilunnar furir
htjnd rikisins. Skipting d dbyrgd og verkefnum milli rddherra og Bankaslslu ihsins kemur
slErt .fram i ldgunt um stih eignarhluta rikisins i .ljdrmdlafyrirtekjum. Dessari skiptingu er
atlad ad tryggja ad hlutlegni og jafnredi siu rddandi vid siilu d eignarhlutum. Af hdlfu
rddherra var tekin dkvdrdun um magn hlulabrifa sen skyldi selt, verd sem skyldi tekid og
vilmid um skiptingu milli lykilflokka bj6denda, p.e. ad ho(i yrdi til pess ad skerdq

langtimaljddesta minna en skammtimaJjridesta ef umfi'am eftirspun;,r"di i itbodinu. Ekki var
tekin afstada til tiltekinna kaupenda. Athugm d bj6dendtm.fdr fram i fiarlagd frd rdduneytinu
og engin mdlefnaleg dsteda var fyrir rdduneytid til ad kanna hver vei d bak vid hvert og eitt
tilbod. Umgjdrd sdluferlisirts var hi;nnud til pess ad koma i veg.fyrir ad nidheta geti hyglad
einsttikum bj6dendum d kostnad dnnorra og ad \ndlefnaleg sjdnarmid getu rddid.ftr. bad
markmid nddist.

Eins og n6nar var raki6 h6r a6 ftaman var hlutverk r66herra i ttbodinu ad taka 6kvdrdun um ver6 og

magn d grundvelli tilltigu Bankaslslu rikisins, sbr. 2. mgr. 4. gr. laga nr. 155i2012. R66unelti6 litur svo
6 a6 pegar r66herra t6k 6kv6rdun pann 22. mars 2022, tm a6 veita Bankas:islu rikisins heimild til a6

selja allt a5 450 millj6n hluti i islandsbanka 6 genginu I 17, hafi hann ekki veri6 a6 sampykkja tilbod
fr6 einstaka fiii,rfestum, heldur laut 6kvrirdunin heildstctt a6 pvi hva6a verd retti a6 bj66a umrctt sinn,

me6 hli6sj6n af fyrirkomulagi ftbodsins.

Akv<ir6un r66herra um lokaver6 var6adi fannig alla bj66endur jafnt i ritbo6inu. Sri 6kv6r6un sem

r66hena t6k var pvi almenn en laut ekki aO s6rsttikum hagsmunum, t.a.m. 6kve6num h6pi bj66enda e6a

einstdkum bj66endum. Hrin beindist pvi ekki a6 e6a haf6i 6hrif 6 s6rstaka hagsmuni Hafsilfurs ehf.
umfram a6ra b6tttakendur i irtbodinu.

.46 teknu tilliti til pess hva6a reglur gilda um almenn [tbo6 aflessu tagi, framkvrmd peirra og hvemig
a6komu r66herra a6 sliku stiluferli er h6tta6, erla6 mat r66uneyisins, a6 pr6tt furir a6 eftir lok ritbo6sins

hafi komi6 fram upplj'singar um ad einn kaupenda i ttbodinu hafi veri6 f6lagi6 Hafsilfur ehf., s6 ekki
aste6a til a6 atla ad r66herra hafi verid vanhefur, me6 visan til 6kvze0a stj6mslislulaga um s6rstakl

hefi, til a6 taka 6kv6r6un um s<ilu 6 hlutum i islandsbanka, ri grundvelli tilltigu Bankasjslu rikisins,
pann 22. mars 2022.
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I yfirlj.,singu senr birtist 6 vef Stj6rnarr6dsins pann 19. april 2022 kom fram a6 ekki yr6i r66ist i frekari
st lu 6 hlutum rikisins i islandsbanka a6 sinni. R66une1ti6 hefur undanfarid unni6 ai smi6i nfnar
Itiggjafar i tengslum vi6 fynrkomulag eignarhalds rikisins 6 f6l<igum og {6rmelaryrirtekjum, sem var6a
me6 beinum hatti hvemig sta6i6 yrdi a6 r66stdfun eignarhluta i {6rm6lafrirte kjum. Standa 6etlanir
og vonir til less a6 unnt ver6i a6 bera tilldgur um pa6 efui undir Alpingi 6 nastu misserum. i peirri
vinnu verdur tekin afsta5a til pess hvemig sta6i6 er ad ger6, llamsetningu og medferd tillagna um stilu,
og sdmulei6is hvemig annast ver6i um framkvamd stilunnar. Til sko6unar mun koma i peirri vinnu
hvemig a6komu r6dherra og r66uneytisins ver6i best h6ttad vi6 r66stOfun 6 bord vi6 p6 sem h6r um
redir og p6 enn fremur liti6 til fenginnar reynslu.

Bjami Benediktsson
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